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GLOBAL: Mercados atentos al comienzo de la reunion del FOMC

Los futuros de EE.UU. operaban en baja, con la atencién puesta en la reunién de politica monetaria de la Fed
que comenzara hoy.

El presidente Trump podria avanzar con aranceles adicionales sobre China, una vez que el Departamento de Comercio de
EE.UU. publique una investigacion sobre los derechos de propiedad intelectual a fines de este mes.

El Tesoro subastara Letras a 4 semanas.

Las principales bolsas europeas suben levemente mientras los inversores se enfocan en noticias corporativas a la espera
de la decision de la Fed de mafana.

La inflacién del Reino Unido de febrero registré una desaceleracion levemente mayor a la esperada, aunque se mantiene
en valores elevados.

En Alemania, la encuesta de situacion actual ZEW de marzo mostré una leve caida (menor a la prevista), mientras que la
encuesta de expectativas registré un grave deterioro.

Hoy se dard a conocer el dato anticipado de la confianza del consumidor de la Eurozona de marzo, que mostraria
una disminucién.

Las principales bolsas asiaticas terminaron hoy dispares, tras la fuerte caida registrada ayer en los mercados de EE.UU.
En Japon, la revision final del indice lider Cl de enero registré una leve mejora respecto al dato anterior.

Esta mafnana, el délar (indice DXY) subia +0,32% tras la baja de ayer. Los inversores se mantienen a la espera de los
comentarios de la Fed durante la reunién de politica monetaria de manana. La entidad incrementaria la tasa de interés un
cuarto de punto porcentual.

El euro registraba una toma de ganancias de -0,19% tras la suba de ayer. Los funcionarios del BCE comienzan a discutir
sobre el ritmo del futuro incremento de las tasas de referencia después de 2019, debido al repunte de la inflacién.

El yen operaba en baja (-0,29%) mientras los prondsticos de mayores rendimientos de los Treasuries (por la politica
hawkish de la Fed) impulsan a los inversores a abandonar activos japoneses de cobertura menos rentables.

El petréleo WTI subia +0,73% producto del incremento de las tensiones geopoliticas en Medio Oriente (entre Irdn y Arabia
Saudita) y la constante caida en la produccién de Venezuela.

El oro operaba en baja (-0,39%) a la espera de la decision de politica monetaria de la Fed, que le da soporte al délar y
debilita la demanda de activos de cobertura.

La soja mostraba un rebote técnico de +0,27%, tras las fuertes bajas de la jornada anterior.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. subian, continuando con los incrementos de ayer. Hoy comienza la reunion del
FOMC, en la que se incrementaria la tasa de referencia por primera vez en el afo. El retorno a 10 afos se ubicaba
en 2,8638%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos se mostraban en linea con los Treasuries. En el Reino Unido, el acuerdo
preliminar alcanzado entre el gobierno y la UE por el Brexit impulsé a la demanda de activos de riesgo britanicos,
presionando a los rendimientos.

FACEBOOK (FB): Las acciones caian 1% en el pre-market, continuando con las bajas de ayer (-6,8%) luego que se informara
que la firma Cambridge Analytica obtuvo los datos de 50 millones de usuarios de la red social sin su consentimiento. Los
legisladores han expresado su preocupacion por el uso de datos de Facebook, por lo que se podrian implementar reglas
de proteccion de datos mas estrictas en toda la industria.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El BCRA licita hoy Lebac (se espera un recorte de apenas 25 bps en la
letra mds corta)

El mercado estard atento principalmente a la licitacién de Lebacs que realizara esta tarde el BCRA. La entidad monetaria
buscara renovar vencimientos por ARS 526,2 M (41,5% del stock total). Se estima que no reducira las tasas de interés,
debido a las presiones inflacionarias, y para evitar que el dolar suba y se traslade a precios.

En la licitacion de febrero, la tasa de la Lebac mas corta se ubicé en 26,75%, mientras que en el mercado secundario operé
a26,5%. Con lo cual, el mercado espera que haya un recorte de al menos 25 puntos basicos.

La Provincia de Tierra del Fuego asistié por segunda vez al Gobierno, que emitié una Letra del Tesoro en doélares (Lete) por
USD 101,6 M que sera suscripta hoy en forma directa por la administracién provincial.

A través de la resolucién 59/2018, publicada hoy en el Boletin Oficial, el Ministerio de Finanzas dispuso dicha emisién a
120 dias (vence el 17 de julio), con amortizacién integra al vencimiento (bullet) y con cupdn a descuento. La Lete sera
intransferible y no tendra cotizacién en los mercados.

En septiembre del afo pasado el Gobierno habia emitido una Lete por USD 51 M suscripta por Tierra del Fuego, la cual
vence la préxima semana.

El Citi y el HSBC pronto terminarian con la sequia de nuevas emisiones internacionales argentinas ya que ambas entida-
des financieras habrian sido contratadas por cuatro empresas locales para colocar deuda en el exterior. Con USD 3.400 M,
el Citi actualmente lidera el ranking de bancos colocadores de deuda argentina en 2018 y el HSBC, con USD 3.100 M
ocupa la tercera posicion.

Los soberanos en doélares cerraron en baja en el exterior (mercado OTC), en un contexto en el que la tasa de retorno de los
Treasuries a 10 afos de EE.UU. subié a 2,86%. La misma hoy opera a 2,865%.

Los principales titulos publicos en délares que cotizan en pesos en la BCBA terminaron con pérdidas, a pesar que el tipo
de cambio se sostuvo estable.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementé 4 unidades a 413 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: El Merval comenzo la semana con una caida de 2,6% y acumula
cinco bajas consecutivas

El indice Merval cerré el lunes con una pérdida de 2,6%, en parte por la caida de los mercados internacionales, pero
ademas por los rumores acerca que el ANSeS saldria a vender parte de la cartera de acciones que tiene en el Fondo de
Garantia de Sustentabilidad (FGS).

De esta manera, el principal indice se ubicé en las 31.724,38 unidades, quebrando la barrera de los 32.000 después de
cinco caidas consecutivas.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé los ARS 679,2 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 8,9 M.
Las acciones mas perjudicadas ayer fueron las de: Agrometal (AGRO), Endesa Costanera (CECO2), Distribuidora de Gas
Cuyana (DGCU2), Banco Francés (FRAN), Mirgor (MIRG), Phoenix Global Resources (PGR), Consultatio (CTIO) y Grupo
Supervielle (SUPV), entre otras.

A partir del 1° de abril de 2018, cambiaria la cartera teérica del indice Merval. La composicién del indice seria de 29 accio-
nes, donde habria 4 empresas entrantes con la actual proyeccion (CVH, LOMA, METR y VALO) y 6 salientes (AUSO, BHIP,
BOLT, CTIO, OEST y SAMI).

Segun el proyectado del IAMC, la accidn de Central Puerto (CEPU) tomaria el primer puesto con una ponderaciéon dentro
del indice de 7,3% (+3,11 puntos porcentuales), desplazando a Pampa Energia (PAMP) que tendria una participacién de
6,96% quedando en el tercer lugar. Grupo Financiero Galicia (GGAL) mantendria el segundo puesto con una ponderacién de 7,23%.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

El financiamiento en el mercado de capitales crecié 60% en febrero
CREDITO: El financiamiento total en el mercado de capitales argentino crecié en febrero a ARS 27.008 M, es decir 60%
superior respecto del mismo mes del afo anterior, segun informé la CNV.

Prorrogan el régimen de promocion para fabricas de bienes de capital

El Gobierno prorrogé hasta fin de 2018 el régimen de incentivo a los fabricantes nacionales de bienes de capital, un
sistema de reembolsos impositivos que resulta importante para empresas nacionales de maquinaria agricola y otros
equipos industriales.

Hoy y mainana se conoceran importantes indicadores economicos

Hoy el INDEC dard a conocer la tasa de desempleo del 4°T17 (se espera que se ubique en 7,4% vs. 8,3% del trimestre
anterior. Manana se publicara la balanza comercial del mes de febrero (se espera un déficit de -USD 550 M vs. —-USD 986
M mes anterior). También se conocera el PIB del 4°T17 para el cual se espera una expansién de 3,6% vs. 4,2% trimestre
anterior.

Tipo de cambio

El doélar minorista cerr6 en el inicio de la semana estable en ARS 20,55 vendedor, después que el BCRA interviniera con la
venta de USD 187,5 M en el mercado cambiario para sostener el precio de la divisa. El tipo de cambio mayorista, se movié
ayer en linea con el minorista, también sin mostrar cambios respecto al viernes quedando en ARS 20,22 para la
punta vendedora.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales disminuyeron este lunes USD 85 My finalizaron en USD 61.604 M.
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